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BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI — DECEMBER 2018
SAMMANFATTNING: OKTOBER - DECEMBER 2018 JAMFORT MED OKTOBER - DECEMBER 2017

e Nettoomsattningen uppgick till 220,1 mkr (194,8 mkr)

e Rorelseresultatet uppgick till 38,9 mkr (6,3 mkr)

e  Resultat efter skatt uppgick till 16,6 mkr (-8,1 mkr)

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -6,8 mkr (47,6 mkr)

SAMMANFATTNING JANUARI - DECEMBER 2018 JAMFORT MED JANUARI — DECEMBER 2017 (6 ménader)

e Nettoomsattningen uppgick till 825,4 mkr (363,2 mkr)

e  Rorelseresultatet uppgick till 136,9 mkr (32,7 mkr)

e Resultat efter skatt uppgick till 57,6 mkr (0,0 mkr)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 41,7 mkr (22,2 mkr)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTERINGSPERIODEN

e Inga vasentliga handelser har intraffat under rapporteringsperioden

NYCKELTAL OKTOBER - JANUARI - OKTOBER - JANUARI-
(MKR) DECEMBER DECEMBER DECEMBER DECEMBER
2018 2018 2017 2017
Nettoomsattning 220,1 825,4 194,8 363,2
EBITDA 51,0 184,5 22,5 52,3
Justerad EBITDA 51,0 161,4 36,0 66,7
Rorelseresultat 38,9 136,9 6,3 32,7
Resultat efter skatt 16,6 57,6 -8,1 0,0
Réntetackningsgrad 3,98x 3,98x 3,6x 3,6x
Rantebarande
nettoskuld till EBITDA 1,92x 1,92x 2,4x 2,4x
Likvida medel 217,5 217,5 297,7 297,7

Férvdrvet av Sergelbolagen gjordes 30 juni 2017. Ddrfér innehdller jimférelsesiffror fér 2017 endast perioden
juli-december 2017.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Fakta om Legres AB (publ)

Legres AB (publ) ar moderbolag for Sergelbolagen i Norden som forvarvades av Marginalen Group i juni 2017
fran Telia Company. Sergelbolagen har cirka 350 medarbetare och bestar av Sergel Kredittjanster AB i Sverige,

Sergel Oy i Finland, Sergel Norge AS och Sergel A/S i Danmark. Sergelbolagen erbjuder kredit-, reskontra- och
inkassotjanster samt sms- och voicetjanster.
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VD har ordet

Det kdnns alltid extra tillfredstéllande att fa presentera ett kvartal som évertraffar férvantningarna. Saval
intdkter som resultat 6kar under det fjarde kvartalet framst som ett resultat av en stark utveckling i Finland
och Norge, men dven Sverige och Danmark presterar battre an prognos. Intdkterna for det fjarde kvartalet
uppgick till 220,1 mkr jamfort med 194,8 mkr fér motsvarande kvartal 2017. Resultatet efter skatt for det
fjarde kvartalet uppgick till 16,6 mkr (-8,1 mkr). Pa heldrsbasis uppgick nettoomsattningen till 825,4 mkr att
jamforas med 363,2 mkr for 2017. Eftersom konsolideringen av Sergelbolagen skedde per 30 juni 2017 ingar
dock endast det andra halvaret 2017 i jamforelsesiffrorna. Om siffrorna for 2017 raknas om till helarstakt
uppgar tillvaxten i nettoomsattning for 2018 till 14 % vilket ar ett styrketecken. Det ar gladjande att dven vart
affarsomrade Connect som tillhandahaller bl.a. SMS och meddelandetjanster vaxte under kvartalet.

Som relativt nybildad koncern &r vi inne i ett intensivt och mycket spannande férandringsarbete med det
langsiktiga malet att ga fran att vara fyra separata foretag i Sverige, Norge, Danmark och Finland till att
etablera oss som en stark nordisk aktdr med ett samlat erbjudande. Detta innebdr att kunder med verksamhet
i mer an ett av de nordiska landerna kan anvdnda oss pa samtliga marknader och pa sa satt fa synergieffekter.
Med vara flexibla I16sningar hjalper vi vara kunder att na sina affarsmal pa effektivaste satt.

En viktig del i detta arbete ar att skapa en gemensam IT-plattform, med bland annat ett nytt inkassosystem.
Detta arbete pagick med oférminskad kraft under kvartalet, men minst lika viktigt som att skapa de tekniska
forutsattningarna ar att dven arbeta med foretagskulturen och skapa en gemensam syn pa vilka vi ar, vad vi
star for och vart vi ar pa vag. Mycket av kulturen inryms i Sergels sedan lange inarbetade vardegrund och
kundlofte “We Care”, som handlar om att ha en mansklig, vanlig och hjdlpsam installning till varandra pa
arbetsplatsen och gentemot vara kunder och galdenarer. Under kvartalet inleddes arbetet med att ta fram en
gemensam mission, vision och affarsidé samt strategi for Sergel i Norden.

En ytterligare central del i att etablera ett gemensamt nordiskt erbjudande ar att skapa en central organisation
for utveckling av verksamheten. Under kvartalet rekryterades nyckelpersoner inom bland annat legal och HR.

Vi ser nu fram emot att under kommande kvartal férdjupa relationerna med vara befintliga kunder och
forvalta deras fortroende pa béasta satt samtidigt som vi ska 6ka aktiviteten i marknaden och etablera nya och
spannande kundrelationer.

/Isak Asbrink
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KONCERNENS FINANSIELLA OVERSIKT

FINANSIELL OVERSIKT OKTOBER - JANUARI - OKTOBER - JANUARI -
(MKR) DECEMBER DECEMBER DECEMBER DECEMBER
2018 2018 2017 2017
Nettoomsattning 220,1 825,4 194,8 363,2
EBITDA 51,0 184,5 22,5 52,3
Justerad EBITDA 51,0 184,5 36,0 66,7
Rorelseresultat 38,9 136,9 6,3 32,7
Finansnetto -15,1 -60,4 -14,6 -29,3
Skatt -7,2 -18,9 0,3 -3,4
Resultat efter skatt 16,6 57,6 -8,1 0,0
Genomesnittligt antal
anstéllda 359,5 351,0 322,0 322,0

Férvdrvet av Sergelbolagen gjordes 30 juni 2017. Dérfér innehdller jamférelsesiffror for heldret 2017 endast
perioden juli-december 2017.

RESULTAT

Koncernens nettoomsattning under det fjarde kvartalet uppgick till 220,1 mkr, vilket ar en forbattring med 3 %
fran foregaende kvartal och 13 % jamfort med samma kvartal 2017. Rorelseresultatet fér det fjarde kvartalet
uppgick till 38,9 mkr, vilket ar 15,5 mkr hogre an for det tredje kvartalet 2018 och 32,6 mkr hégre an for det
fjarde kvartalet 2017. Stark utveckling i framférallt Finland och Norge ligger till grund for detta.

For perioden januari — december uppgick nettoomsattningen till 825,4 mkr. Sergelbolagen konsoliderades in i
koncernen den 30 juni 2017 varfor en jamférelse i praktiken endast kan géras mot det tredje och fjarde
kvartalet 2017. Nettoomsattningen for dessa tva kvartal 2017 uppgick till 363,2 mkr. Rorelseresultatet for
januari-december 2018 uppgick till 136,9 mkr vilket kan jamféras med 32,7 mkr for de tva sista kvartalen 2017.

For moderbolaget innebar det fjarde kvartalet ett resultat efter skatt pa 38,0 mkr, vilket kan jamforas med
-11,0 mkr for samma kvartal 2017. Totalt fick moderbolaget utdelningar pa 52,1 mkr under det fjarde
kvartalet. Moderbolaget bedriver ingen egen verksamhet utan intdkterna bestar huvudsakligen av utdelningar.

For perioden januari — december uppgick moderbolagets resultat till 23,9 mkr att jamféras med 28,7 mkr for
de tva sista kvartalen 2017.

FINANSNETTO

Koncernens finansnetto under det fjarde kvartalet uppgick till -15,1 mkr varav finansiella kostnader for
obligationsfinansieringen utgor -10,2 mkr och for aktiedgarlan -4,5 mkr.

Réntan pa obligationen ar rorlig med en bas pa tre manader STIBOR med golv pa 0,00 procent plus en marginal
pa 7,25 procent per ar. Kupong erlaggs kvartalsvis. Obligationen forfaller den 29 december 2020. Rantan pa
aktiedgarlanet uppgar till 8,00 procent per ar. Rantan pa aktiedgarlanet ska betalas den dag som foljer efter
full inlésen av obligationen.

SKATT

Koncernens skattekostnad under fjarde kvartalet uppgick till -7,2 mkr. Koncernens resultat belastades med en
effektiv skattesats om 30,3%.
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PENSIONSSKULD

Pensionsskulden i Sergel Kredittjanster AB avser pensionsplanen ITP2 som skyddas via en pensionsstiftelse och

pensionsforsakring med PRI Pensionsgaranti. Vidare har Sergel Kredittjanster AB en andel i Telias

pensionsstiftelse. Pensionsavsattningen uppgick per 31 december till 38,1 mkr netto, inklusive I6neskatt vilket
kan jamforas med 166,0 mkr per 31 december 2017. Den kraftiga minskningen beror pa att delinlésen om
totalt 116,8 mkr genomfordes. Detta innebar att stor del av pensionsskulden i balansrdakningen ersatts genom

kop av forsakring hos Alecta avseende historiskt pensionsintjdnande.

KASSAFLODE | SAMMANDRAG

KASSAFLODE OKTOBER- JANUARI- OKTOBER- JANUARI-

(MKR) DECEMBER DECEMBER DECEMBER DECEMBER
2018 2018 2017 2017

Likvida medel vid 221,7 297,7 247,0 0,5

periodens bérjan

Kassafléde fran den

I6pande verksamheten -6,8 41,7 47,6 22,2

Kassaflode fran

investeringsverksamheten -8,7 -8,7 0,0 -401,0

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten - -116,8 0,0 675,0

Periodens kassaflode -15,5 -83,8 47,6 296,7

Valutakurseffekter 11,3 3,6 3,1 1,0

Likvida medel vid

periodens slut 217,5 217,5 297,7 297,7

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten avser for perioden januari-december 2018 huvudsakligen

regleringen av pensionsskulden pa -116,8 mkr. Fér 2017 avser -401,0 mkr nettoutflédet for forvarvet av

Sergelbolagen. Inflédet fran finansieringsverksamheten pa 675,0 mkr avser inflodet fran emitterad obligation

samt aktiedgarlan for att finansiera forvarvet.

IE RGEL LI oA


https://www.google.se/imgres?imgurl=http://www.allabolag.se/absales_images/5562648310.png&imgrefurl=http://www.allabolag.se/5562648310/sergel-kredittjanster-ab&docid=2Dkw4QnxPETcbM&tbnid=P3x1hrpbaqGbAM:&vet=10ahUKEwjwwrLe7p_WAhXDA5oKHc1EDHcQMwh9KEIwQg..i&w=290&h=76&safe=active&bih=955&biw=1829&q=sergel&ved=0ahUKEwjwwrLe7p_WAhXDA5oKHc1EDHcQMwh9KEIwQg&iact=mrc&uact=8

Legres AB (publ) — Bokslutskommuniké Januari - December, 2018
Org.nr 559085-4773

FINANSIELLA MATT

Samtliga finansiella matt ar alternativa nyckeltal.

Réntetadckningsgrad ingar i underhallstestet (eng. maintenance test) enligt villkoren fér Obligation och
rapporteras kvartalsvis. Rantetackningsgraden ska Gverstiga 2,50x.

RANTETACKNINGSGRAD 31 Dec2018 30jun 2018 31 Dec 2017
(MKR)

EBITDA 6ver senaste tolv manader 161,4 141,7 147,0
Nettofinansavgifter 6ver senaste tolv manader 40,6 40,4 40,9
Réantetdckningsgrad 3,98x 3,51x 3,59x

Rantebarande nettoskuld mot EBITDA ingar i underhallstestet (eng. maintenance test) enligt villkoren for
Obligation och rapporteras kvartalsvis. Rantebarande nettoskuld mot EBITDA ska ej 6verstiga 3,75x.

RANTEBARANDE NETTOSKULD MOT EBITDA 31 Dec 2018 30 jun 2018 31 Dec 2017
(MKR)

Rantebarande nettoskuld 310,6 307,7 358,7
EBITDA 6ver senaste tolv manader 161,4 141,7 147,0
Rdntebdrande nettoskuld mot EBITDA 6ver 1,92x 2,17x 2,44x

senaste tolv manader

Likvida medel ingar i underhallstestet (eng. maintenance test) enligt villkoren fér Obligation och rapporteras
kvartalsvis. Likvida medel ska uppga till minst 20,0 mkr. Likvida medel uppgar till 217,5 mkr per 31 december
2018 (336,3 mkr per 30 juni 2018, 297,7 mkr per 31 dec 2017).
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OFFENTLIGGORANDE AV FINANSIELL INFORMATION

Delarsrapporter och annan publicerad finansiell information finns pa Legres AB (publ) hemsida pa
www.legres.se.

Delarsrapport for det forsta kvartalet 2019 publiceras den 30 maj 2019
Delarsrapport fér det andra kvartalet 2019 publiceras den 29 augusti 2019
Delarsrapport for det tredje kvartalet 2019 publiceras den 29 november 2019

Styrelsen forsdakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
verksamhet och att den dven beskriver de huvudsakliga riskerna som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 28 februari 2019

Ewa Glennow Charlotte Strandberg
Styrelseordférande Styrelseledamot

Per Ortlund

Styrelseledamot

Bokslutskommunikén har inte granskats av koncernens revisorer.

KONTAKTUPPGIFTER
Tiina Salum-Démstedt, CFO
+46 70 343 05 08. Tiina.domstedt@sergel.com

LEGRES AB (publ)
Organisationsnr. 559085-4773

Adolf Fredriks Kyrkogata 8
Box 26134
SE-111 37 Stockholm, Sverige

www.legres.se
Tel: +46 (0)10-495 10 00
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING OKTOBER - JANUARI - OKTOBER - JANUARI -
(MKR) DECEMBER DECEMBER DECEMBER DECEMBER
2018 2018 2017 2017
Nettoomsattning 220,1 825,4 194,8 363,2
Produktionskostnader -142,2 -540,4 -155,0 -267,5
Bruttoresultat 77,9 285,0 39,8 95,7
Administrativa kostnader -39,0 -148,1 -24,0 -53,5
Ovriga rorelseintikter
Ovriga rorelsekostnader -9,5 -9,5
Rorelseresultat 38,9 136,9 6,3 32,7
Finansnetto -15,1 -60,4 -14,6 -29,3
- varav Sdkerstdlld
Obligation -10,2 -40,6 -10,3 -20,4
- varav Aktiedgarldn -4,5 -17,4 -4,2 -8,3
Resultat fore skatt 23,8 76,5 -8,3 3,4
Skatt -7,2 -18,9 0,3 -3,4
Periodens Resultat 16,6 57,6 -8,1 0,0

Forvdrvet av Sergelbolagen gjordes 30 juni 2017. Dérfér innehdller jamférelsesiffror fér heldret 2017 endast

perioden juli-december 2017.

KONCERNENS TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

TOTALRESULTAT OKTOBER - JANUARI - OKTOBER - JANUARI -

(MKR) DECEMBER DECEMBER DECEMBER DECEMBER
2018 2018 2017 2017

Periodens Resultat 16,6 57,6 -8,1 2,9

Ovrigt totalresultat, poster som kan

komma att omklassificeras till

resultatrikning

Valutakurseffekter vid omrakning av -8,6 4,1 -0,4 -0,8

utlandska dotterbolag

Ovrigt totalresultat, poster som inte kan

Omklassificeras till resultatrakning

Omvardering av

nettopensionsforpliktelser -10,5 -25,0 - 3,8

Skatt pa omvardering av

nettopensionsforpliktelser 2,3 5,5 - -0,8

Summa Ovrigt totalresultat -16,8 -15,4 -0,4 2,2

Periodens totalresultat -0,2 42,2 -8,5 2,2
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

BALANSRAKNING

(MKR)

31 Dec 31 Dec

2018 2017

Tillgangar
Anldggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar 321,5 355,3
Goodwill 302,4 302,4
Materiella anlaggningstillgangar 6,0 3,6
Andra langfristiga fordringar 6,3 5,8
Uppskjuten skattefordran 31,7 27,7
Summa anléggningstillgdngar 667,9 694,8
Omsdttningstillgangar
Kundfordringar 69,7 76,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 43,9 43,5
Ovriga fordringar 68,9 103,0
Kassa och bank 217,5 297,7
Summa omsdttningstillgangar 400,0 521,0
Summa Tillgangar 1067,9 1215,8
Eget Kapital 44,9 2,7
Skulder
Langfristiga skulder
Avsattningar for pensioner 38,1 166,0
Langfristiga rantebadrande skulder 479,5 476,8
Efterstallda lan 225,7 208,4
Uppskjuten skatteskuld 74,6 76,9
Summa langfristiga skulder 817,9 928,1
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 35,0 55,7
Skatteskulder 16,4 46,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 80,2 89,3
Ovriga skulder 73,5 93,1
Summa kortfristiga skulder 205,1 285,0
Totala skulder 1023,0 12131
Summa Skulder och Eget Kapital 1067,9 1215,8

KONCERNENS RAPPORT GVER FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL

(MKR)
31 dec 31 dec
2018 2017
Eget Kapital vid periodens bérjan 2,7 0,5
Periodens totalresultat 42,2 2,2
Eget Kapital vid periodens slut 44,9 2,7

IE RGEL LI oA


https://www.google.se/imgres?imgurl=http://www.allabolag.se/absales_images/5562648310.png&imgrefurl=http://www.allabolag.se/5562648310/sergel-kredittjanster-ab&docid=2Dkw4QnxPETcbM&tbnid=P3x1hrpbaqGbAM:&vet=10ahUKEwjwwrLe7p_WAhXDA5oKHc1EDHcQMwh9KEIwQg..i&w=290&h=76&safe=active&bih=955&biw=1829&q=sergel&ved=0ahUKEwjwwrLe7p_WAhXDA5oKHc1EDHcQMwh9KEIwQg&iact=mrc&uact=8

Legres AB (publ) — Bokslutskommuniké Januari - December, 2018

Org.nr 559085-4773

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KASSAFLODE OKTOBER - JANUARI - OKTOBER - JANUARI -
(MKR) DECEMBER DECEMBER DECEMBER DECEMBER
2018 2018 2017 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 23,8 76,5 -8,3 6,4
Justeringar for ej kassaflodespaverkande -12,8 -0,3 21,7 27,1
poster
-avskrivningar 12,0 47,6 16,2 16,6
-kapitaliserad och upplupen rénta 4,5 17,3 4,2 83
-Omvdrderingseffekter pension 02 -17,7 - -
-Betald skatt -31,4 -30,5 1,3 2,2
-Ovrigt 1,9 -17,0 - -
Kassafléde fran den I6pande 11,0 76,2 134 33,5
verksamheten fére fordndring av
rorelsekapital
Forandring i rérelsefordringar (6kn. - / 27,7 26,4 -12,7 -80,7
minsk.+)
Forandring i rorelseskulder (6kn. - / -45,5 -61,0 46,9 69,4
minsk.+)
Kassafléde fran den Iépande -6,8 41,6 47,6 22,2
verksamheten
Investeringsverksamheten
Forvarv / avyttring av dotterbolag,
netto utflode - - - -401,0
Investeringar i immateriella - - - -
anlaggningstillgangar -6,3 -6,3 - -
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar -2,4 -2,4 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8,7 -8,7 - -401,0
Finansieringsverksamheten
Erhallen obligationsfinansiering - - - 490,0
Erhallet aktiedgarlan - - - 200,0
Betalda transaktionsavgifter - - - -15,0
Losen av pensionsskulder - -116,8 - -
Kassafléde fran 0,0 -116,8 - 675,0
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -15,5 -83,9 47,6 296,2
Likvida medel vid periodens borjan 221,7 297,8 247,0 0,5
Valutakurseffekter 11,3 3,6 3,1 1,0
Likvida medel vid periodens slut 217,5 217,5 297,7 297,7
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING OKTOBER - JANUARI - OKTOBER - JANUARI -

(MKR) DECEMBER DECEMBER DECEMBER DECEMBER
2018 2018 2017 2017

Nettoomsattning 15,4 47,7 3,5 3,5

Produktionskostnader - - - -

Bruttoresultat 154 47,7 3,5 3,5

Administrativa kostnader -18,7 -52,2 -4,1 -5,0

Rorelseresultat -3,3 -4,5 -0,6 -1,5

Finansnetto 37,3 14,6 -13,5 23,7

- varav Sakerstalld

Obligation -10,3 -40,6 -10,3 -20,4

- varav Aktiedgarlan -4,4 -17,4 -4,2 -8,4

- varav Utdelning fran

dotterbolag 52,1 72,7 - 51,5

Resultat fore skatt 34,0 10,1 -14,1 22,2

Skatt 4,0 13,8 3,1 6,5

Periodens Resultat 38,0 23,9 -11,0 28,7

MODERBOLAGETS TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

TOTALRESULTAT OKTOBER - JANUARI - OKTOBER - JANUARI -
(MKR) DECEMBER DECEMBER DECEMBER DECEMBER
2018 2018 2017 2017
Periodens Resultat 38,0 23,9 -11,0 28,7
Periodens 38,0 23,9 -11,0 28,7

Totalresultat
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

BALANSRAKNING

(MKR)

31 Dec 31 Dec

2018 2017

Tillgangar
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 6,3 -
Andelar i dotterforetag 684,1 684,1
Uppskjuten skattefordran 20,2 6,5
Summa anléggningstillgdngar 710,6 690,6
Omsiittningstillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 32,4 10,3
Kassa och bank 25,0 33,0
Summa omsdttningstillgangar 57,4 43,3
Summa Tillgangar 768,0 733,9
Eget Kapital 53,1 29,2
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 479,5 476,8
Efterstallda lan 225,8 208,3
Summa langfristiga skulder 705,3 685,1
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4,7 0,4
Ovriga skulder 4,9 19,2
Summa kortfristiga skulder 9,6 19,6
Totala skulder 714,9 704,7
Summa Skulder och Eget Kapital 768,0 733,9
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NOTER

Not 1 Allman information

Legres AB (publ), org.nr. 559085-4773, &r ett svenskt aktiebolag med verksamhet i Sverige. Bolagets
huvudkontor ligger pa Adolf Fredriks Kyrkogata 8, 111 37 Stockholm, postadressen ar Box 26134, 100 41
Stockholm, telefon 010-495 10 00.

I enlighet med bolagsordningen, antagen den 27 april 2017, ar syftet att fungera som moderbolag fér en grupp
av féretag som utfor kredit-, reskontra- och inkassotjanster samt sms- och voicetjanster, saval i Sverige som
utomlands.

Legres AB (publ) ar ett heldgt dotterbolag till Legres Holding AB, org.nr. 559093-6596, med sate i Stockholm.
Legres Holding AB ar i sin tur ett helagt dotterbolag till Marginalen Group AB, org.nr. 556587-0242, med séte i
Stockholm.

NOT 2 Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34 samt i enlighet med
9 kap. Arsredovisningslagen (ARL) for moderbolaget. Koncernen tillampar IFRS som antagits av EU.
Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Med undantag for IFRS 9 och IFRS 15 tillampar koncernen samma redovisningsprinciper som i arsredovisningen
for 2017. Bade IFRS 9 och 15 medfér omfattande upplysningskrav som kommer att tillampas i arsredovisningen
for 2018.

IFRS 9 Finansiella instrument tradde i kraft den 1 januari 2018. Koncernen har valt att inte tillampa standarden
retroaktivt. Overgdngen till IFRS 9 har inte medfért ndgon materiell paverkan p& koncernens finansiella
rapporter. Enligt IAS 39 var samtliga finansiella instrument klassificerade som kundfordringar och
lanefordringar eller 6vriga skulder. De varderades darmed till upplupet anskaffningsvarde. For IFRS 9 ar
samtliga finansiella instrument klassificerade i kategorin Upplupet anskaffningsvarde i resultatrakningen, vilket
inte innebar nagra forandringar. En modell for berdkning av forvantade kreditforluster har implementerats
men har inte haft nagon materiell paverkan pa koncernens rakenskaper.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder tradde i kraft den 1 januari 2018. Koncernen har valt att tillampa den
framatriktade dvergdngsmetoden, vilket innebér att jimforelsesiffror inte raknas om. Overgangen till IFRS 15
har inte medfort nagra materiella andringar avseende identifiering av prestationsataganden eller férdelning av
transaktionspriset pa prestationsataganden och inte heller avseende tidpunkten fér redovisning av intékter nar
prestationsataganden har uppfyllts. Detta innebar att intdktsredovisningen enligt IFRS 15 inte paverkas
materiellt jamfort med intdktsredovisningen enligt tidigare standard.

Den 1 januari 2019 trader IFRS 16 ikraft. Standarden faststéller principerna for redovisning, vardering,
presentation och upplysningar om leasingavtal. Den nya standarden férandrar vasentligt hur leasetagare ska
redovisa leasingavtal. Standarden tar bort leasetagares krav pa att skilja mellan finansiella och operationella
leasingavtal och kraver att leasetagare redovisar tillgangar och leasingskulder for de allra flesta leasingavtal i
balansrdkningen. | resultatrakningen ersatts administrativa kostnader med avskrivningar pa tillgangarna och
rantekostnader pa leasingskulderna. For leasegivare ar kraven i stort sett oférandrade och kravet pa atskillnad
mellan finansiella och operationella leasingavtal behalls.

Legres-koncernen kommer att redovisa 6vergangen till IFRS 16 i enlighet med den férenklade metoden, vilket
innebar tillampning fran 1 januari 2019 utan omrakning av jamforelsetal. For samtliga leasingavtal déar
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koncernen fungerar som leasetagare redovisas en leasingskuld och en nyttjanderatt i balansrakningen.
Koncernen har dock, enligt IFRS 16, valt att tillampa de undantag som innebér att leasingavtal med en
leasingperiod pa 12 manader eller kortare, eller ddr den underliggande tillgangen ar av lagt varde kommer att
redovisas som kostnader i resultatrdkningen. Leasingskulderna berdknas initialt vid 6vergangen till nuvérdet av
framtida leasingbetalningar, diskonterade med hjalp av den marginella lanerdntan vid inférandet den 1 januari
2019. Nyttjanderatten kommer initialt att redovisas till ett varde motsvarande leasingskulden, justerat for
eventuella forutbetalda eller upplupna leasingavgifter.

Inforandet av IFRS 16 medfor att materiella anlaggningstillgdngar avseende nyttjanderatter 6kar med 123,1
mkr och att 6vriga skulder darmed 6kar med motsvarande belopp.

NOT 3 Risker

Koncernens arsredovisning beskriver pa ett utforligt satt riskerna per 31 december 2017 och innehaller dven
kanslighetsanalyser. Koncernen beddémer att riskerna inte har férandrats pa nagot vasentligt satt under 2018.

NOT 4 Segmentinformation

KONCERNENS SEGMENTINFORMATION | SAMMANDRAG

NETTOOMSATTNING FRAN EXTERNA OKTOBER - JANUARI - OKTOBER - JANUARI -
KUNDER DECEMBER DECEMBER DECEMBER DECEMBER
(MKR)

2018 2018 2017 2017
Sverige 118,0 454,8 112,5 2111
Norge 41,3 169,0 36,3 70,2
Finland 44,8 139,5 32,2 54,4
Danmark 16,0 62,1 13,8 27,5
Total nettoomsattning fran externa 220,1 825,4 194,8 363,2
kunder
NETTOOMSATTNING FORDELAT PA OKTOBER -  JANUARI -
TJANSTER DECEMBER DECEMBER
(MKR)

2018 2018
Inkasso 151,4 554,5
SMS- och Voicetjanster 29,9 116,8
Kundreskontrahantering 32,8 132,1
Kredithantering 6,0 22,0
Total nettoomsattning 220,1 825,4

Samtliga intdkter redovisas vid en tidpunkt.
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RORELSERESULTAT OKTOBER - JANUARI - OKTOBER - JANUARI -
(MKR) DECEMBER DECEMBER DECEMBER DECEMBER
2018 2018 2017 2017
Sverige 11,5 44,9 7,4 3,9
Norge 7,7 53,8 0,6 19,3
Finland 17,3 33,6 0,6 7,6
Danmark 2,4 4,6 -2,3 1,9
Rorelseresultat 38,9 136,9 6,3 32,7
Finansnetto -15,1 -60,4 -14,6 -29,3
Skatt -7,2 -18,9 0,3 -3,4
Periodens resultat 16,6 57,6 -8,1 0,0

NOT 5 Transaktioner med narstaende

Legres AB (publ) har ett aktiedgarlan fran Legres Holding AB med nominellt belopp om 200,0 mkr. Lanet erhdlls
for att finansiera forvarvet av Sergelbolagen. Rantan pa aktiedgarlanet uppgar till 8,00 procent per ar och
skuldfors tills full inlésen av obligationen sker.

NOT 6 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

IFRS 9
Klassificering Verkligt Upplupet Verkligt viarde Redovisat
(MKRY) virdevia  anskaffningsvdrde via via dvrigt virde

resultat resultat totalresultat

2018-12-31
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga fordringar 6,3 6,3
Kundfordringar 69,7 69,7
Ovriga fordringar 68,9 68,9
Kassa och bank 217,5 217,5
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 43,9 43,9
Totalt 406,3 406,3
Finansiella skulder
Langfristiga rantebarande skulder 479,5 479,5
Efterstdllda skulder 225,7 225,7
Leverantorsskulder 35,0 35,0
Ovriga kortfristiga skulder 73,5 73,5
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 80,2 80,2
Totalt 893,9 893,9
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IAS 39
Klassificering Verkligt Verkligt Lanefordringar och Ovriga Redovisat
(MKR) varde via varde via kundfordringar skulder varde
resultat resultat
Innehav for Verkligt
handel varde-

2017-12-31 optionen
Finansiella tillgdngar
Andra langfristiga
fordringar 5,8 5,8
Kundfordringar 76,8 76,8
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 43,5 43,5
Ovriga fordringar 103,0 103,0
Kassa och bank 297,7 297,7
Totalt 526,8 526,8
Finansiella skulder
Langfristiga
rantebarande skulder 476,8 476,8
Efterstallda skulder 208,4 208,4
Forskott fran kunder 1,4 1,4
Leverantorsskulder 54,3 54,3
Ovriga kortfristiga
skulder 93,1 93,1
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 89,3 89,3
Totalt 923,3 923,3
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

"Justerad EBITDA" ar EBITDA exkluderat for engangsposter. Nyckeltalet presenteras eftersom kovenanterna i
foretagets obligationsvillkor kraver justering av vissa typer av engangsposter.

“Likvida medel" avser (i) omedelbart tillgdngliga medel till vilka ett koncernféretag ensam (eller tillsammans
med andra koncernféretag) har ratt till och ii) omsattningsbara vardepapper som innehas for
kontanthanteringsandamal som kan realiseras snabbt och som har kreditbetyg av antingen A-1 eller hogre av
Standard & Poors Rating Services eller F1 eller hogre av Fitch Ratings Ltd eller P-1 eller h6gre av Moody's Investor
Services Limited. Nyckeltalet presenteras eftersom det ingar i de kovenanter som definierats i koncernens
obligationsvillkor.

"EBITDA" avser rorelseresultat fore avskrivningar. Nyckeltalet presenteras for att ge en kompletterande bild till
rorelseresultatet.

"Engangsposter" avser vasentliga resultatposter som inte ingar i koncernens normala aterkommande
verksamhet och som inte férvantas aterkomma regelbundet. Engangsposter inkluderar huvudsakligen kostnader
for forvarv av Sergelbolagen samt separations- och integrationskostnader for dessa bolag. Begreppet
presenteras eftersom kovenanterna i foretagets obligationsvillkor kréver justering for dessa engangsposter vid
berakning av de finansiella nyckeltal som specificeras i villkoren.

"Rantetackningsgrad" ar relationen mellan EBITDA pa rullande tolv manader till nettofinansavgifter under
rullande tolv manader. Nyckeltalet presenteras eftersom det ingar i de kovenanter som definierats i koncernens
obligationsvillkor.

"Nettofinansavgifter" avser finansiella kostnader relaterade till obligationsfinansieringen och
transaktionskostnader. Presenteras eftersom det ingar i berdkningen av kovenanten rantetackningsgrad.

"Rantebdrande nettoskuld" avser den sammanlagda rantebdrande skulden och pensionsavsattningen med
avdrag for koncernens likvida medel i enlighet med géllande redovisningsprinciper for koncernen fran tid till
annan. Begreppet presenteras eftersom det ingar i kovenanten Rantebarande nettoskuld till EBITDA.

"Rantebdrande nettoskuld till EBITDA" ar relationen mellan réantebarande nettoskulder och justerad EBITDA.
Nyckeltalet presenteras eftersom det ingar i de kovenanter som definierats i koncernens obligationsvillkor.
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